QUEST

INVESTIMENTOS

Sédo Paulo, 10 de outubro de 2008.

Prezado Investidor,

Temos alertado desde o més de julho a respeito dos riscos de a crise de crédito nos Estados Unidos ser frigger para
uma crise econdmica global de grandes proporg¢des. A alta volatilidade dos mercados, a baixa visibilidade e o balanco
de riscos nos sugeriam rever a utilizagdo do orcamento de risco dos fundos e reconstruir as carteiras.

Como consequiéncia, com objetivo de proteger nossos investidores, tomamos algumas decisdes importantes:
e privilegiar a preservagdo de capital;

e trazer nossos cenarios macro e de investimentos para o curto-prazo, trabalhando com sfgps curtos e
reduzindo drasticamente a exposi¢do bruta dos fundos. Desde entdo temos mantido altos niveis de caixa em
titulos publicos federais, sem quaisquer riscos de crédito;

e no comec¢o de julho, zeramos todas as posi¢cfes de nossos fundos multimercado. Foi uma decisdo dificil
porgue custou aos fundos das estratégias Macro e Long Short rendimentos negativos em julho. No entanto,
estdvamos convictos que esta era a melhor medida para proteger nossos investidores e permitir aos fundos
operar apenas em ativos de altissima liquidez, com baixa utilizacdo do orcamento de risco e evitando riscos
de base, uma vez que manter posi¢cdes estruturais em um determinado mercado com hedging em outros
ativos tende a ser bastante arriscado em periodos de crise;

e nos fundos /ong short reduzimos a exposi¢do bruta para niveis minimos (préximos a 20% dos fundos) e
fizemos alocacOes defensivas, privilegiando empresas geradoras de caixa e com baixos multiplos e ficamos
vendidos em empresas endividadas e/ou com mudltiplos altos.

Entendemos que tomamos a decisdo correta e nossa estratégia vem se mostrando bastante eficiente. Embora
trabalhemos com baixa utilizagcdo de nossos orgamentos de risco, nossos fundos multimercado das estratégias Macro,
Trade e Long Short tem superado o CDI consistentemente desde entdo e proporcionado sélida performance no 2°
semestre de 2008. O Quest A¢Bes FIA, da mesma forma, vem apresentando perdas bastante inferiores as do
Ibovespa. O Quest Iporanga FIM tem, inclusive, se destacado dos demais fundos em toda a indUstria ao apresentar
um retorno de 125% do CDI no ano, sem sequer um Unico més de quota negativa.

Apesar do sentimento de dever cumprido por termos entendido a gravidade do momento e preservado nossos
investidores da enorme destruicdo de riqueza que se deu nos Ultimos meses, sabemos estar presenciando a maior
crise financeira desde a 22 metade do século XX. Estamos cientes do desafio que se impde e ndo baixaremos a
guarda em momento algum. Continuaremos mantendo a mesma postura de gestdo até que tenhamos claras
indicacBes de que a crise esteja resolvida.

Com o objetivo de dar absoluta transparéncia de nossa gestdo e tranquilidade aos nossos investidores,
prosseguiremos enviando e-mails semanais com nossas posigdes.

Atenciosamente,

Walter Maciel Neto
Quest Investimentos Ltda.
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1. Cenario Macroecondmico

A desalavancagem financeira continuou dominando os mercados globais ao longo de setembro. A evolugdo da crise
para um estagio mais agudo acentuou o movimento de volta para o délar e fuga de mercados emergentes,
deslocando o mercado na dire¢cdo do cendrio de recessdo. Apesar de termos alertado para o risco de recessdo, nosso
cenario base até o inicio de setembro (com 65% de probabilidade) era de crescimento global abaixo da média de
longo prazo, mas sem recessdo. Este cenario era de cautela, pois a desaceleracdo da economia mundial estava
contratada (a industria global ja vinha desacelerando rapidamente desde junho) e havia risco sério da crise piorar.

Nosso método de trabalho consiste em definir um cenario base e dois alternativos ao redor do cenario base. Em
seguida, identificamos as alocagdes (e protecbes) em cada cenario e pontos de referéncia (que podem ser
econdmicos ou financeiros) a partir dos quais podemos nos deslocar entre os cenarios. O processo de revisdo de
cenarios é continuo e desta forma acreditamos sempre ter um roteiro sistematico para nortear as aloca¢des do fundo,
especialmente quando ha transicédo entre os cenarios.

A piora da crise financeira tornou inevitavel o deslocamento do cenario base. Passamos a esperar (com probabilidade
de 50%) uma recessdo global moderada nos proximos 6 meses, com queda de até 1% no PIB do mundo
desenvolvido e uma desaceleragdo um pouco maior que anteriormente prevista para o mundo emergente, inclusive o
Brasil. Acreditamos que as cada vez mais numerosas iniciativas das autoridades serdo suficientes ao longo do tempo
para destravar o crédito interbancério e atingir o objetivo final de capitalizar o sistema financeiro. Mas a saida da crise
financeira levara tempo e o dano na economia mundial ja esta feito. Nao devemos esperar nenhuma “bala de prata”
gue resolva a crise e instantaneamente recoloque a economia na rota do crescimento. Mas devemos esperar um lento
processo de cura (especialmente a partir da esperada capitalizacdo dos bancos pelos governos e da esperada
garantia temporéria por parte de governos de depdésitos interbancérios), em um ambiente de crescimento fraco nos
préximos meses. Alguma melhora no ambiente global é possivel, conforme a enorme intervengdo das autoridades
gradualmente reduza o stress financeiro, 0 que pode acontecer nas préximas semanas. Mas hoje simplesmente nao é
possivel antecipar como se dara o processo nem o nivel maximo de stress que sera atingido e a partir do qual se dara
a (provavelmente lenta) reversdo. Isto implica que preservagdo do capital é a Unica estratégia responsavel neste
momento (e certamente nos ultimos 3 meses). Oportunidades estdo sendo abertas e certamente poderdo ser
exploradas no devido tempo, mas ndo antes de primeiro haver um mapa minimamente confiavel do caminho a ser
trilhado.+

O balango de riscos ao redor deste cenario base de recessdo global moderada também se modificou: trabalhamos
com um cendrio alternativo otimista de crescimento mundial surpreendendo para melhor, ligeiramente acima do
limiar da recessédo, em algum momento nos préximos 6 meses (com 15% de probabilidade) e um cenario pessimista
de aprofundamento da recesséo global além da ja considerada no cenario base (com 35% de probabilidade).

Em todos os trés a desaceleracéo da atividade ja contratada reduz as pressdes inflacionarias e o dilema dos bancos
centrais, dando margem de manobra para afrouxamento monetario na maioria dos paises, com j& tem ocorrido. Além
disso, em todos os cenarios, o délar tende a se fortalecer. Dependendo do ambiente de aversao ao risco, e, portanto,
da magnitude da desvalorizagdo das moedas em relacdo ao ddlar, presséo inflacionaria pode surgir em varios paises.
Porém, é importante ter em mente que o doélar ainda é a moeda reserva, com funcdes de unidade de conta, reserva
de valor e meio de transacdo. Em um ambiente em que o délar se fortalece e tendo em conta a desaceleragéo
mundial ja contratada e a queda dos pregos das commodities, estdo dadas as condicGes para um cenario
deflacionista do ponto de vista global. Ainda que o ajuste cambial possa pressionar a inflagdo em alguns emergentes
no curto prazo (no Brasil inclusive), demandando respostas individuais variadas, no cenario atual ndo vemos a
inflagdo mundial como ameaca nos préximos meses.

A magnitude da crise financeira e seus impactos sobre a economia mundial séo determinantes para 0 comportamento
dos ativos brasileiros. No cenério base descrito acima prevemos desaceleragdo do crescimento econdmico brasileiro
para 3% em 2009, com viés de baixa. Também revimos nossa expectativa de taxa de cambio neste cenario,
adotando R$2/USD como nivel de referencia para 2009, o que trara alguma conseqiéncia para a inflagdo (nossa
projecdo de IPCA neste caso € 5,5%, contra 5,2% anteriormente). Neste cenario de cambio proximo a R$2/USD é
plausivel que as conseqiliéncias para a inflagdo sejam benignas em relagdo ao que seria indicado pela referéncia
histdrica, considerando a queda dos pregos de commodities, a desvalorizacdo mais branda do real em relagdo a cesta
de moedas (j& que o dolar esta se valorizando contra todas as moedas), e a desaceleracdo global. Neste caso, 0 risco
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de um ciclo longo de aperto monetario no Brasil é reduzido e o BC pode optar por interromper o ciclo de alta de juros
com mais um aumento de 0,50% ou 0,25% na proxima reunido do COPOM.

Porém, no cenério mais adverso, de recessdo global mais aprofundada, teriamos uma queda maior em commodities e
uma saida maior de ativos brasileiros, sendo concebivel que o real se deprecie mais, atingindo até 2,5/USD como
nivel de referéncia médio. Neste caso, o dilema do Banco Central se tornaria mais complexo. De um lado ele poderia
optar por ndo subir os juros, acomodar a desvalorizagdo e tolerar mais inflagdo (no intervalo maximo da banda) e
neste caso ndo é implausivel que a inflacdo fique novamente entre 6% e 6,5% em 2009. Por outro lado, ele poderia
optar por alongar o ciclo de juros para ancorar a inflagdo, mas neste caso teria que tolerar uma desaceleragdo maior
da economia, que poderia crescer apenas entre 2% e 2,5% em 2009. Certamente ndo é uma escolha que seria feita
sem forte oposi¢édo no governo.

As consideragBes acima implicam que novamente temos no balanco de pagamentos a chave para o cenario da
economia brasileira. Certamente o Brasil esta muito melhor preparado de que em crises anteriores, em especial no
posicionamento do setor publico em termos de exposi¢cdo cambial, mas a profundidade da crise implica que escolhas
dificeis confrontam os responsaveis pela politica econémica nas préximas semanas e meses.

2. Estratégia Macro

No més de Setembro mantivemos uma politica de investimento mais cautelosa devido a elevada volatilidade do
momento apresentado. Esta se mostrou ser a melhor estratégia uma vez que os mercados continuaram a operar com
um componente elevado de aversdo risco caracterizado pela redugdo de risco nos portfolios e diminuigdo de balanco
dos bancos. Em virtude deste ambiente, optamos por minimizar o risco das carteiras e aumentar a utilizacdo de
opc¢oes nos fundos.

A performance do més foi derivada da posicdo comprada em ddlar contra o real e da posi¢do vendida em bolsa. O
mercado interbancario global vem sofrendo um problema de liquidez no qual acreditamos que este ira impactar
negativamente as moedas dos paises emergentes devido a repatriacdo de investimentos. Neste contexto, montamos
uma posicéo vendida em real através de opcéo. Esta estratégia foi responsavel por 30% do resultado do més.

A bolsa brasileira teve uma perda expressiva no més passado de -11,03%. O componente de commodities e também
de averséo a risco prejudicou o desempenho dos ativos de bolsa. Iniciamos uma posi¢cdo vendida em bolsa através de
opc¢Oes. Apesar de acreditarmos na estabilidade dos precos de commaodities, o fluxo negativo na bolsa e por sua vez,
um patamar elevado de volatilidade, ainda prejudica uma alocacdo de risco mais segura. No més passado esta
posicéo foi responsavel por 28% do resultado.

Olhando para frente continuamos bastante cautelosos uma vez que a restauracao de confianca no sistema ira
demandar um tempo indeterminado. Enquanto o risco de contraparte permanecer elevado e as taxas interbancarias
nao retornarem a patamares mais baixos, iremos manter uma postura defensiva nas estratégias dos fundos.

3. Estratégia Trade

O més de setembro foi marcado por estratégias de recuperacdo. Logo nos primeiros dias fomos para o stop de uma
posi¢cao de juros 50% oye no DI jan/10 dada. Algumas figuras em opg¢édo consumiram parte importante dos prémios,
decorrente de explosdes/distor¢des das volatilidades e das quedas ndo imaginaveis de alguns ativos.

Em renda fixa o fundo obteve ganhos com figuras de opgdes com delta comprado e trades curtos no délar. As perdas
foram registradas na posicéo aplicada de DI jan/10.

Em renda varidvel o fundo obteve resultado positivo numa posi¢do de curto prazo vendida em bolsa no comeco do
més. Quanto as posi¢des long and short, os ganhos se deram em mineracéo, petréleo e, principalmente, siderurgia.
As perdas ocorreram em posi¢des no setor de construgao civil.

O fundo permanece atento as questdes de liquidez, ao numero reduzido de estratégias e a politica de asset
management. O caixa esté aplicado em titulos publicos federais.
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4. Estratégia Long Only

Em setembro o indice Bovespa apresentou queda de 11,0%. No més, trés temas preponderaram: a deterioracdo das
condicOes de crédito internacional, a forte desvalorizagdo do real e o temor em relacdo a uma crise de liquidez nas
empresas brasileiras.

A crise financeira continuou se agravando, com mais bancos apresentando dificuldades e com a crise transbordando
dos EUA para a Europa. Neste sentido observamos a ajuda financeira recebida pelo Fortis e a nacionalizagdo do
Bradford & Bingley. Com a crise de confianga cruzando o atlantico e a continuidade da deterioracdo do mercado de
commodities, o real teve forte desvalorizagdo de 17,1%. Logo, alguns nomes vieram a tona apresentando perdas
com operagfes cambiais, sendo as perdas mais expressivas anunciadas as de Aracruz (R$1,95 bilhdo) e as de Sadia
(R$760 milhdes). O resultado foi o0 aumento da percepgdo de risco com as empresas exportadoras e aquelas com
tesouraria agressiva.

Com o agravamento da crise financeira e desvalorizacdo do real, a crise internacional entrou no mercado brasileiro
pelo canal do crédito, que se tornou mais caro e escasso. E este processo atingiu tanto a captagdo realizada
diretamente pelas empresas (via ACC, ACE e linhas internacionais) como a captagdo intermediada pelas instituicbes
financeiras, que tiveram seus custos elevados e suas fontes escasseadas. Apesar dos bancos ndo terem reduzido
significantemente seus guidances de crescimento da concessédo de crédito, a percepcdo do mercado é que estes se
tornaréo cada vez mais seletivos, com o encurtamento dos prazos, rolagens menores e maior demanda por garantias.
Esta percepcéo desencadeou uma nova preocupacdo com a liquidez das empresas brasileiras. Apesar da alavancagem
do mercado brasileiro ser baixa na média, parte das empresas depende do crédito para financiar o crescimento e
administrar seu capital de giro. Outra fonte de preocupagdo é o possivel descasamento financeiro nas empresas
exportadoras que pode ser gerado pela diferenca do cdmbio contratado (nos ACCs e pré-pagamentos de exportacéo)
e aquele que sera considerado no pagamento dos vencimentos.

O resultado do FIA no més foi negativo em 11,0%, em linha com o Ibovespa do periodo. Nossa estratégia foi alocar
0s recursos em empresas detentoras de caixa em detrimento daquelas tomadoras de caixa, visando antecipar o
agravamento das condi¢des acima mencionadas. Desta forma adotamos tanto uma estratégia bottom-up (procurando
nos diversos setores empresas com baixa alavancagem, endividamento em moeda estrangeira equalizado, poucos
vencimentos de curto prazo e plano de investimento compativel com o atual cenério) como uma analise top-down,
focando no setor de utilities. De uma forma geral, priorizamos empresas com fluxo de caixa robusto e situagdo
financeira adequada.

Acreditamos que a questdo dos investimentos se tornard cada vez mais relevante. Com o aumento das incertezas
relativas ao crescimento mundial, se tornara cada vez mais importante a capacidade de adequar a maturacéo dos
investimentos ao patamar de demanda vigente. Empresas com planos de investimento modulares deverdo ser
beneficiadas em relagdo aquelas com projetos de elevada alavancagem operacional. Outra questdo relevante serd a
garantia e o custo do funding dos investimentos. Embora o mercado ja tenha penalizado empresas com elevado
crescimento projetado e incertezas em relacdo ao funding, acreditamos que o processo ainda deva continuar, com a
divulgacdo de postergacdo de alguns investimentos.

Desta forma, mais uma vez mantemos nossa visdo cautelosa em relacdo a bolsa de valores. Com o congresso norte-
americano aprovando o pacote de ajuda de $700 bilhdes, diminuiram os riscos de uma crise sistémica. Entretanto, o
cenéario ainda esta longe de ser positivo. E possivel que perdas adicionais das instituicdes financeiras internacionais
venham a tona, colocando em duavida a eficacia do pacote aprovado. Além disso, os resultados das empresas (tanto
locais como internacionais) deverdo ser revisados para baixo. Finalmente, os dados relativos a economia chinesa
apenas serdo conclusivos no final do ano. Até 14, o mercado continuard operando com elevada incerteza e
volatilidade.

5. Estratégia Long & Short

Os Fundos Quest Long Short (LS) e Quest Equity Hedge (EH) tiveram desempenho no més de 1,70% e 2,75%,
respectivamente. Os principais destaques positivos foram os setores de utilities, institui¢cBes financeiras e petrdleo. A
principal contribuicdo negativa para o desempenho do fundo veio do setor telecomunicagdes.
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Como comentado ao longo da carta FIA, a exposicdo cambial e a capacidade de financiamento das operagdes foram
as principais questdes no més. Nossa estratégia nos fundos LS e EH também foi a de priorizar as empresas e setores
com situacdo de caixa favoravel em detrimento dos tomadores de caixa. Assim, montamos pares intra-setoriais
baseados em nossa anélise bottom-up, e também procuramos alocar recursos em setores com boa situacdo
financeira. Este foi o caso da nossa exposicdo em utilities, que foi uma das principais apostas ganhadoras. As
instituicBes financeiras também contribuiram favoravelmente no més, em raz8o da maior visibilidade de resultados e
do valuation atrativo.

Finalmente, o setor de petréleo também contribuiu positivamente, apesar do mau humor com commodities. Mais uma
vez, 0 anuncio de novas descobertas contribuiu para que o desempenho da Petrobras fosse positivo. Além disso, o
preco do petréleo se manteve ao redor dos US$100/barril, em funcéo dos efeitos do furacdo Ike, continuidade do
atraso na entrada da oferta relativa aos paises ndo participantes da OPEP e outros problemas na oferta. No curto
prazo, acreditamos que o setor de petréleo tera melhor desempenho que os demais entre as commodities.

Do lado negativo, o principal destaque foi o setor de telecomunicacdes, especialmente em fungdo de nossa reduzida
posicdo em BRTP3, que teve desempenho ruim por receio de que a operacdo de venda para Oi ndo se materialize
pela falta de condi¢bes financeiras para financid-la. Porém, uma analise cuidadosa do balan¢co de ambas empresas
mostra que ndo ha necessidade de caixa para a conclusdo da operacdo, restando apenas a questdo regulatoria,
mudanca do PGO, como risco para que a operacao ndo aconteca, risco que entendemos como bastante reduzido.

6. Atribuicdo de Performance — Setembro de 2008

Quest 1 FIM Quest 30 FIM Quest Macro 30 FIM

Bolsa 0,29% Bolsa 0,37% Bolsa 0,41%
Bolsa ex-Brasil 0,00% Bolsa ex-Brasil 0,00% Bolsa ex-Brasil 0,00%
Dolar 0,22% Dolar 0,39% Dolar 0,29%
Outras moedas 0,00% Outras moedas 0,00% Outras moedas 0,00%
QOutros ativos ex-Brasil 0,12% Qutros ativos ex-Brasil 0,26% Outros ativos ex-Brasil 0,16%
Inflagdo Brasil -0,08% Inflag&o Brasil -0,10% Inflagéo Brasil -0,11%
Juros Brasil -0,21% Juros Brasil -0,41% Juros Brasil 0,15%
Caixa 1,13% Caixa 1,03% Caixa 0,65%
Despesas -0,08% Despesas -0,04% Despesas -0,03%
Custos -0,13% Custos -0,18% Custos -0,18%
Rentabilidade Liquida 1,25% Rentabilidade Liquida 1,31% Rentabilidade Liquida 1,34%

\ Quest Agdes FIA Quest Long Short 30 FIM Quest Equity Hedge 60 FIM

Agronegdcio -0,25% Agronegécio 0,02% Agronegdcio 0,03%
Bens de Capital -0,65% Bens de Capital -0,06% Bens de Capital -0,07%
Construcéo Civil -0,90% Construcéo Civil 0,02% Construgao Civil 0,04%
Consumo -3,62% Consumo 0,09% Consumo 0,14%
Elétricas e Saneamento 0,34% Elétricas e Saneamento 0,35% Elétricas e Saneamento 0,50%
Inst. Financeiras e Seguros -0,66% Inst., Financeiras e Seguros 0,39% Inst., Financeiras e Seguros 0,53%
Logistica e Transportes -1,69% Logistica e Transportes -0,05% Logistica e Transportes -0,03%
Mineracéo e Siderurgia -2,64% Mineragéo e Siderurgia 0,18% Mineracéo e Siderurgia 0,41%
Papel e Celulose 0,01% Papel e Celulose 0,06% Papel e Celulose 0,11%
Petréleo, Gas e Petroquimica 0,67% Petréleo, Gas e Petroquimica 0,49% Petréleo, Gas e Petroguimica 0,86%
Telefonia, Midia e Tecnologia -1,78% Telefonia, Midia e Tecnologia -0,47% Telefonia, Midia e Tecnologia -0,45%
Caixa 0,26% Caixa 0,84% Caixa 0,84%
Despesas / Custos / Juros -0,18% Despesas / Custos / Juros -0,15% Despesas / Custos / Juros -0,15%
Rentabilidade Liquida -11,08% Rentabilidade Liquida 1,70% Rentabilidade Liquida 2,75%
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\ Quest Iporanga 15 FIM

Bolsa 0,29%
Dolar 0,27%
Outras Moedas 0,00%
Inflag&o Brasil 0,00%
Juros Brasil -0,06%
Caixa 0,87%
Despesas -0,14%
Custos -0,14%
Rentabilidade Liquida 1,08%

Itens que compdem Despesas: corretagem, taxas (exceto taxas referidas em custo), cartério, impressos e demais despesas; e Custos: taxas
administracdo, performance e custddia.

6/7



Quest Investimentos Ltda.
Relat6rio Mensal — Setembro de 2008

7. Historico de Performance:

QUEST 1 FIM
Jun Jul % CDI
2004 1,79% 2,13% 1,15% 1,23% 1,77% 0,86% 1,06% 1,38% 1,45% 0,96% 1,53% 1,75% 18,45%  114,05%
2005 1,34% 1,82% 1,01% 1,18% 1,76% 1,15% 1,23% 1,35% 1,69% 1,14% 1,78% 1,88% 18,78% 98,87%
2006 3,55% 3,06% 0,50% 2,54% -1,09% 1,75% 1,53% 2,10% 1,00% 1,76% 1,55% 1,97% 22,11% 146,97%

2007 0,98% 0,88% 1,37% 2,76% 2,54% 0,43% 1,01% -0,50% 1,41% 2,15% -0,06% -0,15% 13,54%  114,48%
2008 -0,25% 0,35% -2,52% 1,56% 1,26% -0,73% -0,19% 0,52% 1,25% 1,19% 13,62%

Inicio do fundo: 02/07/2001

QUEST 30 FIM
Jun Jul
2004 0,71% 2,90% 2,50% 6,22% 191,44%
2005 1,34% 2,83% 0,62% 0,87% 2,19% 0,48% 0,88% 1,08% 2,14% 0,84% 2,83% 2,55% 20,27%  106,71%
2006 5,78% 4,49%  -0,27% 3,94% -3,04% 2,37% 2,01% 3,01% 1,09% 2,47% 2,05% 2,89% 29,97%  199,22%
2007  1,06% 1,02% 1,76% 4,53% 4,09% -0,10% 1,20% -2,14% 2,23% 3,57% -0,80%  -0,69% = 16,65%  140,85%
2008  -1,27% 0,20% -5,32% 1,61% 1,57% -2,18% -0,48% 0,48% 1,31% -4,22% n.a.

Inicio do fundo: 19/10/2004

QUEST MACRO 30 FIM

Jun Jul Ago
2007 2,35% -0,46% -0,78% 1,10% 41,78%

2008 -0,35%  -0,58%  -3,33% 1,43% 1,46% -1,38% 0,25% 0,65% 1,34% -0,60% n.a.
Inicio do fundo: 16/10/2007

QUEST ACOES FIA

Jun Jul Ago
2005 0,98% 1,32% 7,34% 9,82% -1,19%  10,15% 6,85% 40,25% 28,99%
2006  9,34% 7,80%  -1,17%  19,53%  -6,44% -1,43% 1,58% 2,44% 1,89% 8,25% 6,41% 9,84% 72,26% 33,73%
2007  2,22% 3,53% 4,45% 8,09% 7,92% 3,62% 4,80% 0,21% 9,20% 9,80% -1,84% 3,10% 70,25% 43,68%
2008  -9,75%  8,24%  -8,97%  8,64% 10,37% -4,70% -6,73% -7,22% _ -11,08% -21,83%  -22,45%

Inicio do fundo: 01/06/2005 * Ibovespa Médio até 2007 / Ibovespa Fechamento em 2008

QUEST LONG SHORT 30 FIM

Jun Jul Ago
2007  2,08% 4,86% 1,24% 2,19% 2,65% 1,63% 3,73% 1,00% 0,72% 2,75% 0,58% 2,18% 28,74%  243,08%
2008 -0,70% 1,09% -1,93% 1,16% 1,66% 1,11% -0,08%  -0,20% 1,70% 3,82% 43,59%

Inicio do fundo: 28/12/2006

QUEST EQUITY HEDGE 60 FIM
Jun Jul Ago

2007 2,87% 2,87% 342,31%

2008 0,77% 1,56% -2,61% 1,44% 1,97% 1,36% -0,36% -0,52% 2,75% 6,45% 73,55%
Inicio do fundo: 30/11/2007

QUEST IPORANGA 15 FIM

Jun Jul Ago % CDI
2007 0,31% 0,99% 1,30% 114,61%
2008  0,35% 1,22% 1,19% 1,86% 1,14% 0,67% 1,95% 1,02% 1,08% 10,98%  125,38%

Inicio do fundo: 21/11/2007

Para mais informagdes entrar em contato com:

Fone: +55 11 3526-2250 email: comercial@qguestinvest.com.br

As informagdes contidas neste material séo de carater meramente e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendagéo de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos
mercados financeiro e de capitais, A QUEST n&o se responsabiliza pelas decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste material, A Quest Investimentos Ltda, ndo
comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro, As informagdes contidas neste material séo de carater exclusivamente informativo, E fundamental
a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento, Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura, As rentabilidades divulgadas ndo s&o liquidas de
impostos, Todos os fundos de investimento geridos pela Quest Investimentos Ltda, utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politica de investimento, Tais estratégias, da
forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, Nenhum fundo conta com garantia da instituigdo administradora, da gestora ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC, Para avaliagéo da performance do fundo de investimentos, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses, Riscos gerais: em fungéo das
aplicagdes do fundo, eventuais alteragdes nas taxas de juros, cambio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizagdes de suas cotas, Para obtencdo do Regulamento,
Histérico de Performance, Prospecto, além de eventuais informagdes adicionais, favor entrar em contato com a administradora dos fundos da Quest Investimentos Ltda,
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